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RESUMO DESCRITIVO

Esta Politica de Sustentabilidade — Aspectos Ambientais, Sociais e de Governanca
Corporativa — ESG (“Politica”) define as Diretrizes e as Praticas adotadas pela RB Asset
Management (“RB Asset”) e as empresas de seu grupo econémico na analise e
avaliagao dos aspectos ambientais, sociais e de governanga corporativa
(Environmental, Social and Governance — “ESG”), no ambito dos investimentos
realizados pelos fundos de investimento geridos pela RB Asset, bem como em suas
decisdes de negdcios em geral.
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1 OBIJETIVO

A presente Politica tem por objetivo tracgar as diretrizes para a analise, pela RB
Asset, de fatores de sustentabilidade em suas decisdes de investimento e de
negdcios, a fim de integrar fatores ambientais, sociais e de governanca
corporativa a sua gestdo de riscos. A RB Asset reconhece que os aspectos ESG
contribuem positivamente com a Sociedade, geram crescimento sustentavel de
longo prazo e agregam confianga e respeito com seus investidores, clientes,
fornecedores e parceiros.

De forma geral, por meio desta Politica, a RB Asset tem por propdsito:

* Ajudar a identificar, compreender e priorizar matérias de sustentabilidade na
companhia;

» Identificar principais riscos de ESG em seus investimentos, a fim de proteger a
companhia, seus investidores, clientes, parceiros, colaboradores e sécios de
riscos financeiros, operacionais e reputacionais, relacionados a ma praticas de
ESG;

* |dentificar, perseguir e atrair boas oportunidades de sustentabilidade;

* Desenvolver ferramentas para apoiar na identificacdo de riscos e oportunidades
de ESG;

* Encorajar o didlogo com companhias e fornecedores, para maior
compartilhamento de melhores praticas de ESG; e

* Desenvolver uma maior conscientizagcdo de assuntos de ESG em seus
colaboradores.

2 ESCOPO

A pratica e abordagem de aspectos ESG por cada linha de negdcios e gestao de
ativos da RB Asset depende de multiplos fatores, incluindo os objetivos de cada
estratégia, classe de ativos, horizonte temporal de investimento, bem como da
construcdo de portfolio de ativos, filosofia de investimentos, pesquisas

especificas e processos usados por cada linha de negdcios. Tal abordagem deve
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ser coordenada e definida pelo Comité de Investimentos de cada fundo gerido

pela empresa.

ANALISE DE ASPECTOS ESG

Em adicdo as analises muldisciplinares realizadas historicamente por cada
gestor antes de submeter uma oportunidade ao Comité de Investimentos (ou
aos colaboradores em geral, antes de definir por um novo negdcio ou
contratacdo de um servico), a avaliacdo dos aspectos ESG passam a integrar o
processo de due diligence, a fim de identificar questdes que possam impactar
na reputacdo do negdcio pretendido, bem como em suas condi¢Ges financeiras,

de crédito ou precificacao.

Exemplos de fatores ESG que a serem considerados como parte da analise

gualitativa dos investimentos ou negdcios:

Ambientais: assuntos relacionados a questdes ambientais devem ser
identificados e discutidos, a fim de determinar o impacto sobre o meio-ambiente
(i.e., ar, dgua, protecdo da terra, mudanca climatica e utilizacdo de recursos
naturais), bem como o risco que tais questdes podem representar ao perfil de
crédito ou aos negdcios em geral. Os times de investimentos e os colaboradores
em geral devem também avaliar potenciais responsabilidades e obrigacdes de
uma contraparte, que possam resultar em impactos ambientais, incluindo
potenciais san¢des impostas por agéncias governamentais, riscos de litigios e
remediacdes que podem futuramente ser exigidas e custosas.

Sociais: a RB Asset acredita que a forma como uma empresa administra suas
relagdes com seus colaboradores, fornecedores, clientes e com a comunidade em
gue opera é um componente chave para uma abordagem mais compreensiva
para analise de crédito. Questbes como saude, repouso e seguranca dos
colaboradores, Compliance e regulag@es trabalhistas, e assuntos relacionados as
relacbes e condi¢cdes trabalhistas em geral devem ser explorados.
Adicionalmente, riscos associados a seguranca dos produtos e sustentabilidade
devem ser analisados, a fim de avaliar se as empresas e contrapartes possuem
atividades e negdcios sustentaveis.
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Governanga: a RB Asset avalia, quando aplicavel, questdes como diversidade,
independéncia e qualificacdo da lideranca das contrapartes, a fim de avaliar se as
empresas estdo preparadas para enfrentar riscos futuros e atuar no melhor
interesse dos negdcios. Idealmente, as empresas em avaliacdo devem ter uma
estrutura que promova um forte alinhamento de interesses entre a lideranca
(time sénior) e os interesses de longo-prazo dos acionistas. Assegurar altos
padroes de governanca corporativa aumenta a qualidade do negécio e, quanto
maior a qualidade do negdcio, mais sustentaveis sao os retornos.

Adicionalmente, as analises em que a RB Asset esta particularmente focada sdo
influenciadas pelos Dez Principios do Pacto Global das Na¢des Unidas, nas aras
de Direitos Humanos, Meio Ambiente e Anticorrupgao, conforme abaixo
sumarizados?:

Direitos Humanos

1. Respeitar e apoiar os direitos humanos reconhecidos internacionalmente na
sua area de influéncia.

2. Assegurar a ndo participa¢do da empresa em violagdes dos direitos humanos.
Trabalho

3. Apoiaraliberdade de associacdo e reconhecer o direito a negociacao coletiva.
4. Eliminar todas as formas de trabalho forgado ou compulsério.

5. Erradicar todas as formas de trabalho infantil da sua cadeia produtiva.

6. Estimular praticas que eliminem qualquer tipo de discriminagao no emprego.
Meio Ambiente

7. Assumir praticas que adotem uma abordagem preventiva, responsavel e
proativa para os desafios ambientais.

8. Desenvolver iniciativas e praticas para promover e disseminar a
responsabilidade socioambiental

9. Incentivar o desenvolvimento e a difusdao de tecnologias ambientais
responsaveis.
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e Anticorrupgao

10. Combater a corrupcdao em todas as suas formas, incluindo a extorsdo e o
suborno.

4 FILTROS NEGATIVOS E POSITIVOS

A RB Asset podera ter restricao de investimentos em derterminadas areas da
economia em que existam riscos materiais de nao sustentabilidade, que
poderia resultar em consequéncias reputacionais severas e/ou outros danos a
companhia ou partes interessadas. As seguintes industrias sdo geralmente
consideradas na lista restritiva de investimentos, exceto em circunstancias
excepcionais aprovadas pelo Comité de Investimentos:

e Empresas envolvidas  na producao ou fornecimento de
armamento indiscriminado:
o Minas antipessoais, bombas de fragmentagdo, armas quimicas e
bioldgicas e empresas envolvidas na producdo, fornecimento ou

armazenagem de material para armas nucleares.

e Empresas produtoras e fabricantes de tabaco e variaveis.
e Empresas que produzem e distribuem pornografia.

e Organizagdes politicas.

Por outro lado, o investimento em determinadas areas e produtos sao
incentivados, tendo em vista o impacto positivo que potencialmente geram na
Sociedade. Como exemplo de filtros positivos, citamos:

e Energialimpa e renovavel;

e Saneamento e dgua limpa;

e Economia circular;

e Construgdes sustentaveis / greenbuilding;
e Moradia acessivel;

e Projetos de infraestrutura;

e Projetos de mobilidade;
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e Projetos de carbono zero;
e Finangas sustentaveis;

e Projetos de salde, higiene e bem-estar.

5 PROCESSO DE INVESTIMENTO E DUE DILIGENCE DE ASPECTOS ESG

O processo de decisdo de investimento e de negdcios é dirigido por multiplos
fatores, incluindo elementos ESG, avaliando filtros negativos e positivos, temas
sensiveis, indicadores de sustentabilidade, responsabilidade social e de
governanga corporativa. A avaliacao da habilidade de uma empresa de gerir
fatores ESG com sucesso é importante, inclusive, para a determinac¢do do fair
value (em caso de investimento de equity) ou fair spread (no caso de
investimento de crédito).

A RB Asset acredita que empresas que demonstram fortes credenciais de ESG
possuem maior probabilidade de aumentar seu desenvolvimento econémico e
financeiro ao longo do tempo. Como exemplo, tais empresas tém capacidade
de crescimento mais rdpido, reduzir seus custos de capital e geralmente
administrar melhor os riscos que seus pares. Consequentemente, a analise de
ESG é um fator de risco tao relevante quanto a analise de métricas e riscos
macroecondmicos, financeiros e de crédito.

Como parte do processo de due diligence de aspectos ESG, a RB Asset avalia
diversos fatores, incluindo:

e Fatores ambientais

o Quimica segura

o Emissao de carbono, poluicao e
contaminagao
Politica de desperdicio e recursos
Gestdo de riscos ambientais

Fornecimento de matéria-prima

@)
@)
©)
©)

Gestdo da cadeia de fornecimento
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e Fatores sociais

o Relagdo com a comunidade

Cddigo de ética e conduta

Satisfagdo dos clientes

Relagao com colaboradores e sindicato
Igualdade de recrutamento

Saude dos colaboradores

Praticas de segurancga no trabalho
Marketing responsavel
Monitoramento de fornecedores

0O 0O O 0O 0O O O ©O

e Fatores de governancga corporativa

o

o O O O O

Estrutura de governanca (conselho, diretoria,
comités)

Auditores independentes

Alocacdo de capital

Gestao de incentivos

Privilégio de controladores e fundadores

Direitos dos socios minoritarios.

6 VIGENCIA E REVISOES DA POLITICA

Esta Politica entra em vigor na data de sua publicacdo. Ela deve ser revisada

anualmente ou sempre que houver necessidade de atualiza-la em relacdo as

Diretrizes internas ou leis e regulamentacdes vigentes.
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DUVIDAS
AREA CONTATO
Compliance Denise Kaziura

Middle Office Daniel Martins




